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	【鑫期汇】有色周报1025：铜库存“外增内减”、沪铜失守十万八；镍不锈钢逆势领涨，锡受AI 退潮压制
	一、价格：内盘分化，外盘普涨
	二、外盘：LME 普涨而铜独跌，内外节奏错位
	三、库存：铜的“外增内减”是本周核心矛盾
	四、结构与升贴水：内盘升水回落，外盘Back 扩大
	五、宏观：AI 退潮带来避险式利率下行
	六、品种：铜看库存流向，镍看减产兑现
	【铜】库存再配置与矿端紧缺的拉锯
	【铝】去库托底，远月供给压制
	【镍与不锈钢】减产预期主导的反弹
	【锡】AI 金属的双向弹性
	【锌与铅】锌外压内撑，铅去库最陡

	七、下周展望（10 月26 日—30 日）：美联储议息与APEC


