
                  
 

        

  
 

 

核心观点：宏观方面，此前市场普遍沉浸的“降息预期”已基本破灭，取而代之的是对“长期维持

高利率”甚至“重启加息”的担忧，近期商品普遍下跌。国内 1-5月份房地产开发投资同比下降

16.2%，基础设施投资同比增长 0.6%，制造业投资同比下降 0.4%，钢材需求偏弱。产业方面，根据

上海钢联，该县其余煤矿近日也将陆续验收，复产进度或快于预期，晋中灵石焦煤矿 29座，合计产

能 2700万吨。截止目前复产煤矿 20座，合计产能 1800万吨，原煤日产量累计约 3.4万吨，为停产

前的 60%；其余 9座煤矿因安全检查、验收程序、长期停产等多方因素影响仍在停产。混煤仓单压

制焦煤期货价格。本周 Mysteel统计，五大钢材品种总库存 1600.99万吨，周环比增加约 44万吨

（+2.8%），结束了此前连续降库格局，正式转入累库通道；分品种看，螺纹钢产量 213.25万吨

（周降 5.48万吨，2.51%），厂库 196.25万吨（周增 11.33万吨，6.13%，连续四周累积），社库

487.14万吨（周增 13.17万吨，由降转增）。五大钢材总产量 858.91万吨，周环比降 9.11万吨，

钢厂检修减产初见端倪，但需求下滑速度更快，导致库存仍呈现明显累库。钢材终端观望情绪较

浓，受梅雨季大范围降雨影响，国内多地基建及制造业施工进度受限，下游终端步入季节性淡季，

市场采购意愿偏弱。当前钢厂铁水产量在 242.95万吨，处于高位，钢材供给宽松，在未对钢材产量

进行严格管控前，预计短期钢价低位震荡运行。 

 

一、 卷螺矿期现价格 

 

表 1 钢矿现货价格 

项目 2026/6/26 2026/6/18 周度变化值 周度变化幅度 

上海螺纹价格 3200  3230 -30  -0.9% 

RB2610 3093  3131 -38  -1.2% 

上海热卷价格 3340  3360 -20  -0.6% 

HC2610 3316  3349 -33  -1.0% 

曹妃甸超特粉价格 580 584 -4  -0.7% 

I2609 748.0 747 1  0.1% 

数据来源：华鑫期货研究所、上海钢联、Wind 

 

 

 



                  
 

        

  
 

 

图1  上海地区卷螺价差                                                          图2  螺纹与PB粉现货价格之比     

 

数据来源：上海钢联 、华鑫期货研究所 

二、螺卷矿主力合约基差 

 

图 3  螺纹主力合约基差                                                        图 4  热卷主力合约基差 

 

数据来源：上海钢联 、华鑫期货研究所 

 

 

 

 

 



                  
 

        

  
 

 

图5  铁矿主力合约基差                                                

 

数据来源：上海钢联 、华鑫期货研究所 

三、螺卷矿数据及图表 

表 2 螺纹产量库存表需数据 

项目 本周 上周 周度变化值 周度变化幅度 

螺纹总产量 213.3  218.7  -5.5  -2.5% 

35 城市库存 487.1  474.0  13.2  2.8% 

钢厂库存 196.3  184.9  11.3  6.1% 

表观需求 188.75 220.80  -32.05  -14.5% 

数据来源：华鑫期货研究所、上海钢联 
 

图 6  螺纹产量                                                                       图7  35城市螺纹库存 

 

据来源：上海钢联 、华鑫期货研究所 

 



                  
 

        

  
 

 

 

表 3 热卷产量库存数据 

项目 本周 上周 周度变化值 周度变化幅度 

热卷产量 300.5  302.7  -2.140  -0.7% 

33 城市库存 349.5  346.8  2.7  0.8% 

钢厂库存 80.2  74.5  5.7  7.6% 

表观需求 292.11  301.9  -9.7  -3.2% 

数据来源：华鑫期货研究所、上海钢联 

 

 

 

图 8  钢厂螺纹库存                                                                图9  螺纹表观需求 

 

数据来源：上海钢联 、华鑫期货研究所 

图 10  热卷周产量                                                                          图11  热卷33城市库存 

 

数据来源：上海钢联 、华鑫期货研究所 



                  
 

        

  
 

 

  

表 4  铁矿产业数据 

项目 本周 上周 周度变化值 周度变化幅度 

45 港口库存 16793.94 16557 236.57 1.43% 

铁矿钢厂库存 8965.45 8924.3 41.15 0.46% 

日均疏港量 326.67 335.82 -9.15 -2.7% 

日均铁水产量 242.95 242.24 0.71 0.29% 

数据来源：华鑫期货研究所、上海钢联 

图 12  热卷钢厂库存                                                                图13  热卷表观需求 

 

数据来源：上海钢联 、华鑫期货研究所 

图 14   铁矿45港总库存                                                         图15  247家钢厂进口矿库存 

 

数据来源：上海钢联 、华鑫期货研究所 



                  
 

        

  
 

 

图 16  进口矿45港日均疏港量                                                      图17  日均铁水产量 

 

数据来源：上海钢联 、华鑫期货研究所 



                  
 

        

  
 

 

本文中的信息均来源于公开资料，华鑫期货研究所及相关研究人员力求准确可靠，但对这些信

息的准确性及完整性不作任何保证。我们已力求文章内容客观、公正，但文章中的信息与所表达的

观点不构成所述期货买卖的出价或询价的依据，该等信息、意见并未考虑到获取本文人员的具体投

资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。对依据或者使用本文

所造成的一切后果，华鑫期货及其关联人员均不承担任何法律责任。 

本文中的资料、意见、预测均只反映文章初次发布时的判断，可能会随时调整。该等意见、评

估及预测无需通知即可随时更改。华鑫期货没有将此意见及建议向文章所有接收者进行更新的义务。

本文仅供内部参考交流使用，不构成投资建议。如未经授权，私自转载或者转发本文，所引起的一

切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。华鑫期货将保留随时追究其法律责任的权利。 

 

华鑫期货研究所立足诚信和专业，秉承“高效研究 创造价值”的理念，深谙“知微见著,臻于

至善”的投研内核，并基于宏观、产业、市场风偏和估值构建“四维一体”决策模型，助力各类客

户包括产业型客户和交易型客户的成长。 
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