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【鑫期汇】天然橡胶周报0510：主产区干旱担忧加剧，RU周内突破万八关口

2026年5月10日

一、 橡胶期现相关数据 

 

 

 

二、 产区及库存情况 

 

项目 2026/5/8 2026/4/30 周度变化值 周度变化百分比

沪胶2609 17830.00 17590.00 240.00 1.36%

20号胶2606 15065.00 14580.00 485.00 3.33%

BR橡胶2606 15335.00 16280.00 -945.00 -5.80%

表1  橡胶期货价格涨跌

数据来源：Wind 、华鑫期货研究所

项目 2026/5/8 2026/4/30 周度变化值 周度变化百分比

胶水 84.75 81.75 3.00 3.67%

杯胶 67.00 63.50 3.50 5.51%

胶水-杯胶差 17.75 18.25 -0.50 -2.74%

表2  泰国原料价格

数据来源：钢联 、华鑫期货研究所

项目 2026/5/1 2026/4/24 周度变化值 周度变化百分比

一般贸易 58.9826 59.1533 -0.1707 -0.29%

保税区 12.1307 12.4769 -0.3462 -2.77%

青岛库存 71.1133 71.6302 -0.5169 -0.72%

社会库存 131.8780 133.3570 -1.4790 -1.11%

表3  国内显性库存

数据来源：钢联、华鑫期货研究所
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三、 基差及价差图 

 

 

四、 分析及展望 

本周三胶走势分化，RU盘中突破万八关口，周内涨幅1.36%；NR跟随RU同步走强，周内涨

幅超3%；BR橡胶则受原油价格暴跌直接传导至合成橡胶产业链，上游丁二烯成本坍塌，导致 BR 

橡胶失去成本支撑，较节前跌幅超5%。当前，RU和NR表现较强相关性，两者走势基本一致。周

内据气象预报，泰国南部地区存在同比更干旱的迹象，5 月 7 日至 10 日可能出现强降雨，但整体

降雨量仍然偏少。截止5月8日，胶水价格为84.75泰铢/千克，周度涨幅3.67%，继续创近几年历史

新高。国内产区割胶情况有所改善，但新胶上量整体仍偏缓慢。开工率方面，因受五一假期影响
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，部分企业安排检修，下游轮胎企业开工率环比均出现明显下滑。库存方面，截止5月5日，青岛

地区天胶库存已经降至 71.11 万吨，处于相对低位。随着需求的恢复和进口量的季节性下降，库

存去化的趋势预计将延续。 

展望：天气因素仍是最关键的变量。5月东南亚产区将步入关键割胶期，泰国北部和东北部

预计在 5 月中上旬开割率提升，泰南地区在 5 月底开始割胶。需要密切关注东南亚主产区的降雨

情况，果干旱状况持续，将严重影响新胶的产出。需求方面，随着五一假期结束，轮胎企业的开

工率将逐步回升，预计中旬将回归正常水平。目前市场对厄尔尼诺的炒作情绪较浓，若天气情况

出现变化或有新的利空因素出现，可能导致市场情绪逆转，引发价格调整。短期建议可采取震荡

偏多思路，操作上可在17700-17800区间逢低买入。 

48 
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本文中的信息均来源于公开资料，华鑫期货研究所及相关研究人员力求准确可靠，但对这些

信息的准确性及完整性不作任何保证。我们已力求文章内容客观、公正，但文章中的信息与所表

达的观点不构成所述期货买卖的出价或询价的依据，该等信息、意见并未考虑到获取本文人员的

具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。对依据或者

使用本文所造成的一切后果，华鑫期货及其关联人员均不承担任何法律责任。 

本文中的资料、意见、预测均只反映文章初次发布时的判断，可能会随时调整。该等意见、

评估及预测无需通知即可随时更改。华鑫期货没有将此意见及建议向文章所有接收者进行更新的

义务。本文仅供内部参考交流使用，不构成投资建议。如未经授权，私自转载或者转发本文，所

引起的一切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。华鑫期货将保留随时追究其法律责任的权

利。 

华鑫期货研究所立足诚信和专业，秉承“高效研究 创造价值”的理念，深谙“知微见著,臻

于至善”的投研内核，并基于宏观、产业、市场风偏和估值构建“四维一体”决策模型，助力各

类客户包括产业型客户和交易型客户的成长。 

 

 

 

华鑫期货有限公司 

地址：上海市徐汇区云锦路277号9F、10F（电梯楼层10F、11F） 

邮编：200001 

电话：400-186-8822 
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