
【鑫期汇】委内瑞拉事件及影响分析、风控提示！元旦假日海外市场数据总结
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【海外市场最新动态】

1，委内瑞拉

2026年1月3日凌晨，美国对委内瑞拉首都加拉加斯等地发动空袭，随后美军特种部队突袭总

统住所，总统尼古拉斯·马杜罗及其夫人西莉亚·弗洛雷斯被带走，据称已被押往美国。美国总

统特朗普称，马杜罗夫妇已被捕并带离委内瑞拉。

评：此次美军以“毒品恐怖主义”为由突袭加拉加斯并带走总统马杜罗，这一事件将对下周

全球金融市场形成一定的冲击。



1）原油：地缘政治溢价，短线多头情绪

背景：委内瑞拉已探明 3,000–3,038 亿桶，占世界总量约 18–20%，比沙特多出 60 亿桶，但

2025 年日产量仅 100–105 万桶，占全球 1%左右。主要港口胡塞港周六无船作业，陆上及浮仓接

近满库，油田被迫加速减产。委内瑞拉油品API 重度 8°–20°，多数属超重质油（<10°），密

度大、黏度高，常温下近似沥青；含硫 2–4%，酸值高，炼制需复杂脱硫、脱酸装置；富含沥青

质与胶质，流动性差，必须掺混轻质油或稀释剂才能管输和船运。美国本土页岩油多为轻质低硫，

而委内瑞拉重酸油可最大化利用美国海湾沿岸炼厂（按重油设计）的加氢裂化、延迟焦化能力，

提高高价值产品（柴油、航空煤油、石油焦）收率，因此长期被视为“最适合美国装置的外来

油”。

短期：以上突发消息或将短期提振周一国际原油价格，周五布伦特和NYMEX原油主力合约

分别收盘于60.80美元/桶和57.33美元/桶，可考虑风险溢价5-10美元/桶，即周一布伦特和NYMEX

原油主力合约或开盘于65-70美元/桶和62-67美元/桶。

中期：关注突发事件的演绎情况，事态发展若逐步进入美国主导美国跨国公司接管委内瑞拉

油田，市场对于供给预期紧张改变，风险溢价逐步降低。

2）黄金

短期：委内瑞拉突发事件对避险资产之一的黄金价格利多，上周五COMEX和伦敦市场主力

黄金合约分别收盘于4341.9美元/盎司和4329.89美元/盎司，周一考虑1%—2%的风险溢价，即50-

100美元/盎司。在黄金上涨的背书下，其他贵金属如白银的溢价预期或更大，但考虑到白银也是

工业金属，若事态转入未来经济不利的预期，白银的溢价预期也应有所下调。而国内新上市的铂

钯的情况可参考白银，但弹性或更大。

中期：关注突发事件的演绎情况，若逐步平缓，风险溢价将逐步收敛。

2，伊朗局势

2026 年 1月 3 日，伊朗局势紧张：国内街头对抗升级、伊朗里亚尔跌至历史低位、12月通胀

加速升至42.2%和外部军事紧张形成共振，具体情况可参考我国官方报道。

评：谨防伊朗局势动荡对原油及化工、黄金等资产价格的进一步影响。建议提高相关资产的

风控等级。

【元旦假日期间海外股市情况】



海外股市：人民币升值创阶段新高，离岸人民币兑美元最新6.9704，提振人民币资产价格。1

月2日恒生指数涨2.8%，恒生科技指数大涨4%；纳斯达克中国金龙指数飙升4.4%，百度、阿里、

哔哩哔哩等多只中概股涨逾5%。 纳斯达克中国金龙指数上涨0.72%，新加坡A50上涨0.06%。

评：“温和、渐进”升值通道里，人民币升值对人民币资产是系统性利多，外资流入→估值

扩张是主驱动；航空、造纸、原油炼厂受益弹性最大，而出口链在高斜率阶段阶段性承压。

【下周展望】

股指：人民币升值和政策预期等共振下，对于节后股市维持积极观点。个股热点轮动，中长

期关注科技和消费，期指方面， IC和 IM维持较高弹性。

商品：注意能源化工和贵金属的价格弹性，建议提高风控等级。
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