
                  

  

  
 

 

 

 

  



                  

  

  
 

 

宏观与产业 

1、当地时间10月25日至26日，中美经贸中方牵头人、国务院副总理何立峰与美方牵头人、美国财政

部长贝森特和贸易代表格里尔在马来西亚吉隆坡举行中美经贸磋商。双方以今年以来两国元首历次

通话重要共识为引领，围绕美对华海事物流和造船业301措施、延长对等关税暂停期、芬太尼关税和

执法合作、农产品贸易、出口管制等双方共同关心的重要经贸问题，进行了坦诚、深入、富有建设

性的交流磋商，就解决各自关切的安排达成基本共识。双方同意进一步确定具体细节，并履行各自

国内批准程序。 

2、中国人民银行日前表示，在10月27日以固定数量、利率招标、多重价位中标方式开展9000亿元中

期借贷便利（MLF）操作，期限为1年期。由于10月有7000亿元MLF到期，本月央行MLF净投放将达到

2000亿元，为央行连续第8个月对MLF加量续做。10月央行还开展了17000亿元的买断式逆回购，对冲

到期的13000亿元买断式逆回购后实现净投放4000亿元。总体来看，央行本月中期流动性净投放将达

6000亿元，规模与9月份持平，继续维持在较高水平，展现出央行适度宽松的货币政策取向。 

3、应韩国总统李在明邀请，国家主席习近平将于10月30日至11月1日赴韩国庆州出席亚太经合组织

第三十二次领导人非正式会议并对韩国进行国事访问。多国人士表示，热切期待习近平主席出席本

次会议，希望聆听习近平主席就亚太地区合作与发展提出的新主张新倡议，相信习近平主席此行将

携手各方领导人推进和深化亚太区域合作，促进亚太经济可持续发展，共同擘画亚太繁荣新图景，

推动构建亚太命运共同体。 

4、中共中央举行新闻发布会介绍，《中共中央关于制定国民经济和社会发展第十五个五年规划的建

议》强调把解决好“三农”问题作为全党工作重中之重，促进城乡融合发展，加快建设农业强国。

《建议》提出推动重点产业提质升级，初步估计未来5年会新增10万亿元左右的市场空间。培育壮大

新兴产业和未来产业，未来10年将再造一个中国高技术产业。注重新型城镇化，预计“十五五”时

期建设改造地下管网新增投资需求超过5万亿元。倡导积极的婚育观，优化生育支持政策和激励政策

。综合整治“内卷式”竞争，将有力有效破除各种市场障碍。 

 

资本市场 

1、 A股与港股市场 



                  

  

  
 

 

周五A股高开高走，科技股王者归来，存储芯片、电路板、CPO概念大幅领涨，商业航天概念掀

涨停潮，冰雪旅游、地产、煤炭、油气板块逆势下跌。截至收盘，上证指数涨0.71%报3950.31点，

深证成指涨2.02%，创业板指涨3.57%，科创50涨4.35%。A股全天成交额扩大至1.99万亿元。3、香港

恒生指数收盘涨0.74%报26160.15点，恒生科技指数涨1.82%，恒生中国企业指数涨0.68%。半导体行

业全线走强，新能源车企逆势下跌。南向资金净买入34.14亿港元，美团、中芯国际获加仓，泡泡玛

特遭净卖出6.29亿港元。  

2、 美股、美债与汇率 

美国三大股指全线收涨，道指涨1.01%，标普500指数涨0.79%，纳指涨1.15%，均再创历史新高。

IBM涨超7%，高盛集团涨逾4%，领涨道指。万得美国科技七巨头指数涨1.17%，谷歌、英伟达均涨超2%

。中概股涨跌不一，阿特斯太阳能涨超6%，再鼎医药跌逾6%。美国9月CPI低于预期，美联储降息预

期升温。 

美债收益率涨跌不一，2年期美债收益率跌0.01个基点，3年期跌0.29个基点，5年期涨0.87个基

点，10年期涨0.94个基点，30年期涨2.18个基点。因美国9月CPI数据发布后市场获利回吐，交易员

聚焦下周美债拍卖与政府停摆对数据发布的扰动。 

纽约尾盘，美元指数持平报98.94，非美货币涨跌互现。欧元兑美元涨0.07%报1.1627，英镑兑

美元跌0.10%报1.3312，澳元兑美元持平报0.6513，美元兑日元涨0.20%报152.8850，美元兑加元涨

0.01%报1.3994，美元兑瑞郎涨0.05%报0.7956，离岸人民币对美元跌13个基点报7.1262。 

 

09:00   中国9月规模以上工业企业利润 

 

1、商品相关信息： 

国际贵金属期货普遍收跌，COMEX黄金期货跌0.45%报4126.90美元/盎司，周跌2.05%，COMEX白

银期货跌0.60%报48.41美元/盎司，周跌3.38%。美国政府停摆可能导致通胀数据延迟公布，9月CPI

低于预期强化美联储降息预期。欧元区经济数据改善，但全球不确定性仍支撑贵金属需求。 



                  

  

  
 

 

美油主力合约收跌0.57%，报61.44美元/桶，周涨7.51%；布伦特原油主力合约跌0.57%，报

64.92美元/桶，周涨7.06%。投机资金撤离与供应替代预期主导了油价的小幅回调，尽管地缘政治因

素仍可能带来阶段性扰动，但机构普遍认为供应过剩背景将抑制价格上行空间。 

伦敦基本金属涨跌参半，LME期铜涨0.85%报10947美元/吨，周涨3.23%；LME期铅涨0.30%报

2016.50美元/吨，周涨2.36%；LME期锌涨0.07%报3019.50美元/吨，周涨2.93%；LME期铝跌0.21%报

2856.50美元/吨，周涨2.84%；LME期镍跌0.25%报15325美元/吨，周涨1.32%；LME期锡跌0.34%报

35650美元/吨，周涨1.75%。美联储拟大幅放宽针对华尔街大型银行的资本金提案要求，这一监管放

松信号可能改善银行信贷投放能力，进而对基本金属等大宗商品融资环境产生积极影响。 

【期指】上周五A股各主要指数均强势上涨，上证指数继创十年新高。截至收盘，上证指数上涨0.71%

，科创50上涨4.35%，创业板上涨3.57%，北证50上涨1.15%，全市场成交总量19916亿元，放量3309

亿元，全市场超3000只个股上涨。期指普遍大涨，其中IM和IC上涨超2%。各期指涨幅排名：

IM>IC>IF>IH。 隔夜美股三大指数均创历史新高，美国CPI数据低于预期，市场继续加强本周召开的

10月美联储议息会议将继续降息25个基点。昨日中美贸易谈判结果释放积极信号，今天早上美道指

期货上涨，再创新高。预计今日A股将高开，“十五五”规划出台，市场宏观情绪继续回暖，科技股

表现趋强，双创指数领涨市场。继续维持期指中期看涨观点，短期注意震荡，可利用组合如IH+IM降

低波动率。  

 【有色】上周五夜盘交易阶段，受LME场外铜下跌的带动，沪铜低开，但逐步走高，继续临近88000

整数关，且在上涨阶段过程中，持仓增加，主动性买盘持续。沪铝交易节奏基本与沪铜近似，低开

震荡后反弹，同期氧化铝低开高走；沪锌回撤22200支撑后反弹，而沪铅高开低走；沪锡低开后窄幅

波动，沪镍冲高后震荡。昨日中美贸易谈判结果释放积极信号，预计今早国内有色开盘多数将跳涨，

沪铜或一举突破88000，若后期增仓积极，期价有望新高。 

【贵金属】周五夜盘，贵金属震荡偏弱，沪金收于941.34，跌幅为0.48%，沪银主力收于11419，跌

幅为0.25%。周五晚美CPI数据不及预期，美联储10月末FOMC降息25个基点落地，风险偏好上升带动

美股再创新高，中美双方在马来西亚的会谈也使得中美对抗情绪暂时下降，避险情绪也有所减弱，

短期建议黄金逢低看多，贵金属最近呈现降波态势，黄金的需求主要来源于各国央行，预计跌幅可

控；白银建议暂时观望，前期过渡投机溢价需要回归。而基于全球处于去美元化阶段，黄金仍具有

巨大向上潜力，但其中过程或有反复，使得短期黄金面临震荡。 



                  

  

  
 

 

【黑色金属】夜盘螺纹热卷铁矿双焦均收涨。宏观方面，中美贸易谈判达成基本共识，美方表示对

中国商品大幅减少关税。产业方面，从目前矿山发运进度、新增产能及年度发运目标来看，四季度

铁矿石发运较三季度将有明显增加。四季度铁矿供增需减。上周螺纹热卷产量增加，社会库存下降。

钢厂日均铁水产量239.9万吨，处于高位，钢材供应宽松，四季度钢厂或减产。焦煤受环保、安全生

产及核查超产等因素影响，焦煤供应偏紧。目前多数焦化厂亏损，生产意愿下降，焦化厂检修情况

增加，下游钢厂焦炭库存稳中有降，采购积极，催货情况较多，短期双焦供应偏紧，双焦价格强于

钢材。 

【原油】周五隔夜油价在经历了前一日大幅上涨后高位回落。上周四美国宣布对俄罗斯两大石油公

司加大制裁，市场恐慌性买盘助推油价暴涨，但制裁细则尚未明确，部分投资者选择获利了结，油

价出现技术性回调。周末中美两国举行经贸谈判形成初步共识，宏观风险提振今早国际油价高开。

短期油价仍聚焦地缘和宏观驱动，当前地缘扰动已基本消化，而宏观面利空转为利多过对盘面又进

一步向上驱动，但基本面供应过剩压力仍存，油价反弹力度相对有限，预计盘面在60-65美元附近区

间震荡。，双焦对钢价形成支撑。 

【农产品】周五夜盘双粕延续涨势，油脂走势分化，棕榈油延续弱势。ITS数据显示，马来西亚10月

1-25日棕榈油出口量环比下降0.4%。加上马棕油产量环比有所增加，市场预计月底马棕油库存将继

续增加，缓解市场对棕榈油供应的担忧，使棕榈油价格持续走弱。短期内油脂市场驱动有限或延续

震荡走势。豆粕市场目前关注点在于中美在马来西亚吉隆坡举行的经贸磋商，根据新华社消息，中

国商务部国际贸易谈判代表兼副部长李成钢在磋商结束后对中外媒体记者表示，双方就妥善解决彼

此关注的多项重要经贸议题形成初步共识，下一步将履行各自国内批准程序。关注后续进展，双粕

操作上建议暂时观望。 

 



                  

  

  
 

 

本文中的信息均来源于公开资料，华鑫期货研究所及相关研究人员力求准确可靠，但对这些信

息的准确性及完整性不作任何保证。我们已力求文章内容客观、公正，但文章中的信息与所表达的

观点不构成所述期货买卖的出价或询价的依据，该等信息、意见并未考虑到获取本文人员的具体投

资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。对依据或者使用本文

所造成的一切后果，华鑫期货及其关联人员均不承担任何法律责任。 

本文中的资料、意见、预测均只反映文章初次发布时的判断，可能会随时调整。该等意见、评

估及预测无需通知即可随时更改。华鑫期货没有将此意见及建议向文章所有接收者进行更新的义务。

本文仅供内部参考交流使用，不构成投资建议。如未经授权，私自转载或者转发本文，所引起的一

切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。华鑫期货将保留随时追究其法律责任的权利。 

 

华鑫期货研究所立足诚信和专业，秉承“高效研究 创造价值”的理念，深谙“知微见著,臻于

至善”的投研内核，并基于宏观、产业、市场风偏和估值构建“四维一体”决策模型，助力各类客

户包括产业型客户和交易型客户的成长。 
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